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CONSEJO DE ESTABILIDAD FINANCIERA (CEF)
Acta de sesion celebrada el 30 de diciembre de 2019

Asistencia:
Integrantes

1) Ignacio Briones, Ministro de Hacienda (MdH)

2) Mario Marcel, Presidente Banco Central (BC)

3) Joaquin Cortez, Presidente la Comisién para el Mercado Financiero (CMF)
4) Osvaldo Macias, Superintendente de Pensiones (SP)

Otros Asistentes

1) Osvaldo Adasme, Intendente de Supervisién de Bancos, CMF

2) Cristian Alvarez, Intendente de Supervision de Mercado de Valores, CMF
3) Sergio Aratangy, Jefe de Divisién Financiera, SP

4) Patricio Ayala, Jefe Division Normativa, SP

5) Solange Berstein, Gerente de Politica Financiera, BC

6) Kevin Cowan, Comisionado, CMF

7) Patricio Espinoza, Jefe Division Regulacion de Seguros, CMF

8) Luis Figueroa, Intendente de Regulacién Bancos, CMF

9) Daniel Garcia, Intendente de Seguros, CMF

10) Juan Francisco Martinez, Jefe Departamento de Analisis Financiero, BC
11) Catalina Munita, Jefa Divisidon Analisis de Impacto Regulatorio, CMF
12) Diana Palacios, Asesora de Mercado de Capitales, MdH

13) Catherine Tornel, Coordinadora de Mercado de Capitales, MdH

Principales Materias Tratadas:

Monitoreo de mercados y coyuntura financiera

Sobre la base de una presentacion realizada por el Banco Central de Chile, los
miembros del Consejo analizaron el escenario econdmico que ha enfrentado Chile en
las ultimas semanas. Al respecto, se senald que las perspectivas se mantienen con
respecto a la ultima sesion del CEF.

En base a la presentacién de la Comision para el Mercado Financiero, los miembros
del Consejo analizaron el estado actual de los mercados de valores, de seguros y
bancario. Se observa que han disminuido progresivamente los spreads de distintos
bonos bancarios, mientras que los de bonos corporativos no siguen una tendencia
homogénea. Por su parte, las tasas de interés de los depdsitos han aumentado.
Finalmente, se percibe una mejora general del sector bancario, de valores y seguros.

Sobre la base de una presentaciéon de la Superintendencia de Pensiones, los
miembros del Consejo analizaron el desempefio y movimientos de los fondos de
pensiones en las Ultimas semanas. Se destaca que el retorno acumulado en el afio
continla en terreno positivo para los cinco tipos de fondos de pensiones.



