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Ministerio — La tasa de politica monetaria llegé a su mayor nivel en octubre pasado y se
de Hacienda mantuvo en ese nivel hasta julio de este afio cuando el Consejo del Banco Central
decidid iniciar el proceso de baja de tasas

Tasa de politica monetaria nominal y real
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Nota: La TPM nominal es el promedio mensual. La TPM real considera las expectativas a once meses de la Encuesta de Expectativas Econdmicas del Banco Central de Chile. El punto final representa el dato de
agosto de 2023 que es proyectado en base al nivel TPM post RPM julio y manteniendo constante para agosto la expectativa de inflacion de julio 23
Fuente: Banco Central de Chile. 3



Ministerio — A contar de marzo de 2022, el gobierno del Presidente Boric llevoé a cabo una
de Hacienda profunda consolidacion fiscal, que contribuyd a reducir la inflacion y estabilizar
la deuda publica

Gasto real del Gobierno Central (1) Consolidacion fiscal 2021-2022 (2)
(millones de pesos del afio 2022) (% del PIB)
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Nota: (1) (p) = proyeccidn (2) Célculos consideran cifra de “net lending/borrowing” del Gobierno General, como porcentaje del PIB, segun las proyecciones del WEO de abril 2023 del FMI. Para Chile, el calculo se
realiza utilizando los datos del balance total del Gobierno Central informados por Dipres.
Fuente: FMI, Dipres y Ministerio de Hacienda.



Ministerio — El consumo ha tenido un ajuste sustancial, con el componente de bienes durables
de Hacienda significativamente por debajo de los niveles pre-pandemia. La caida en comercio
no ha arrastrado a los otros sectores

Componentes del Consumo privado ~ IMACEC segun sector
(indice 1T2018=100, desestacionalizado) (indice, feb-20 = 100, desestacionalizado)
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Fuente: Banco Central de Chile.



Ll EEAL)—— La inflacion total alcanzé un punto de inflexiéon en agosto-22, descendiendo 7,6
de Hacienda

pp desde entonces. Los mercados validan una perspectiva de inflacion a la bajay
apuntan cerrar el ano en torno a 4%

Inflacién IPC - Seguros de inflacion (1)
(var. % a/a) (var. %, a/a)
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Nota: (1) Swaps de inflacion al 30 de junio y 07 de agosto.
Fuente: Banco Central de Chile, Instituto Nacional de Estadisticas y Bloomberg



Ministerio
de Hacienda

La cuenta corriente esta mejorando. Durante el primer trimestre de 2023 Chile
lleg6 a su mayor nivel de superavit comercial en 16 afos

Cuenta Corriente, Ahorro nacional e Inversion Balanza Comercial
(promedio mévil anual, % del PIB) (suma movil trimestral, millones de USD)
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Nota: Datos trimestrales en variacién anual. Se consideran las importaciones CIF.
Fuente: Banco Central de Chile.
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de Hacienda
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El mercado laboral se ha mantenido resiliente y la participacion laboral ha ido

mejorando aunque se mantiene bajos los niveles pre pandemia
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Nota: (1) Los registros administrativos corresponden a los cotizantes en el Sistema de Pensiones. (2) Participacion laboral sobre su propio tramo de edad.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Superintendencia de Pensiones.
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) Sin embargo, el desempleo desestacionalizado se mantiene por sobre su promedio
de Hacienda pijstérico. La inversion por su parte se encuentra estancada. Seguir avanzando en ambas

dimensiones sera clave para completar la normalizacion econdmica
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Ministerio — El compromiso del gobierno con la responsabilidad fiscal, el rechazo a los retiros

de Haclenda de pensiones y la evolucion de la situacion politica han jugado un rol clave en
reducir significativamente la incertidumbre econdmica

Chile: indice de incertidumbre econdmica
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Fuente: Banco Central de Chile, basado en Becerra y Sagner (2020). 10
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del afio pasado, con un crecimiento cercano a cero en el ano

Proyecciones de crecimiento 2023
(porcentaje)
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Fuente: Ministerio de Hacienda, Banco Central de Chile, FMI, Banco Mundial y OCDE.

He

Jul-23

115

110

105

100

95

90

85

PIB real y proyeccion

(indice 1T19=100, desestacionalizado)

Comparada con el trimestre anterior, la actividad crecié el primer trimestre de
2023. Se espera que, para la segunda mitad del ano, el nivel de actividad supere al
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Fuente: Ministerio de Hacienda, Informe de Finanzas Publicas 2T23.
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Ministerio — Las transferencias universales han sido remplazadas por medidas especificas. El Gobierno
de Hacienda seguira avanzando en la trayectoria de consolidacion fiscal prevista, de modo de concluir
su periodo con una relacion deuda/PIB inferior al maximo de 45%

Deuda bruta del Gobierno Central

Balance Estructural (1)
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Nota (1) Cifras de 2001 a 2010 usan Cuentas Nacionales 2003, las cifras entre 2011 y 2015 utilizan Cuentas Nacionales 2008, el cierre entre los afios 2016 y 2020 se realiza con las Cuentas Nacionales 2013 y, por ultimo, las

cifras de 2021 y 2022 se calculan con las Cuentas Nacionales 2018. (f): proyeccidn, corresponde a meta de Balance Ciclicamente Ajustado. (p): proyeccion

Fuente: Informe de las Finanzas Publicas 2T23 de Dipres. 12



Ministerio ———— | ajuste fiscal, pese a sus magnitudes, no perjudicé a los hogares de menores recursos,
de Hacienda puesto que se mantuvo y aun intensifico el apoyo del estado a estos grupos, reflejandose
en los positivos resultados de la Casen

Incidencia de la pobreza y de la pobreza extrema en la poblacion
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Fuente: Ministerio de Desarrollo Social y Familia, Encuesta Casen 2006-2022. B
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Si bien Chile ha experimentado una rapida recuperaciéon después del Covid-19, mostrando el mayor crecimiento mundial,
también enfrentd desequilibrios macroecondmicos significativos.

A principios de 2022, Chile se enfrentd a una mayor inflacién, provocada por una politica fiscal prociclica y retiros de
fondos de pensiones que, en conjunto, inyectaron liquidez a los hogares por valor del 35% del PIB. La combinacién de
una economia recalentada y un rapido aumento de las tasas de interés crearon condiciones financieras desafiantes. El
ajuste planteaba el riesgo de desencadenar una recesion.

Fuertes politicas monetarias y fiscales se combinaron en 2022 para estabilizar la economia. El ajuste fue muy eficiente,
reduciendo el consumo privado sin provocar una crisis. El crecimiento del PIB trimestral se volvié positivo en el cuarto

trimestre de 2022 vy el primer trimestre de 2023, mientras que la inflacidon anual ha disminuido 7,6 pp desde su punto
maximo en agosto de 2022.

La vuelta al punto de equilibrio continuara a lo largo de 2023. Para finales de afio, la economia superara su nivel de hace
un ano, la inflacion seguira cayendo hasta alrededor del 4% y el déficit en cuenta corriente recuperara su promedio
historico del 3,5% del PIB, desde el 10% (aproximado) en 2022T3.

Los desafios pendientes incluyen la recuperacion del empleo y la inversion. La normalizacion de la politica monetaria
ayudara, ya que los avances en el control de la inflacidon y la consolidacion fiscal permitiran que Chile comience a reducir
las tasas de interés antes que en otros paises.
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MINISTERIO DE HACIENDA

PACTO FISCAL
l para el Desarrollo I




Motivacion del Pacto Fiscal

Chile ha reconocido desde hace décadas el valor de la responsabilidad fiscal.
Este principio ha permitido limitar la deuda publica y el pago de intereses.

No obstante, la ultima década hemos enfrentado presiones de gasto y un menor crecimiento de los ingresos
fiscales.

Esto ha ido aumentando la frecuencia de reformas tributarias, elevando la incertidumbre.

El Pacto Fiscal surge del imperativo de responder a necesidades sociales urgentes en un contexto de eficiencia y
crecimiento econdmico sostenible.

Asi, el Pacto Fiscal se construye como una agenda multidimensional que ofrece un horizonte de estabilidad y
progreso social para los préoximos 10 anos.
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_ .
Relacion entre componentes del Pacto Fiscal "q '

o Fiscalizacion del

Dividendo de . . Aumento de

D cumplimiento de las
eficiencia

obligaciones tributarias

Aumento beneficios
tributarios — prioritarios

Aumento gastos

Dividendo de

crecimiento impuestos

A\ J
Y Y

t Reforma de la tributacion a la renta . Preferencias ciudadanas
*  Dinamica temporal

e Crecimiento *  Gastos flexibles, discrecionales en el Bases cuantitativas para Pacto Fiscal
tendencial (+) presupuesto (dado) 1. Horizonte de largo plazo (10 afios)

*  Elasticidad *  Ganancias de eficiencia en GD (+) 2 Opinidn técnica independiente para espacio fiscal crecimiento y dividendo de eficiencia
ingreso de los v ATEa t“;‘“de“d_al gastos (-) 3. Sincronizacién mayores ingresos vs gastos
[HEEERS *  Variacion diferencial de costos 4.  Consideracion de mecanismos de retroalimentacion en medidas tributarias y gastos
tributarios (+/-) (deflactores) (+/-)

. Elasticidad

ingreso de gastos

(+/-)



Sinopsis de propuestas para Pacto Fiscal

Necesidades y Prioridades de
tributario gasto

Principios sistema

* 12 principios para un * 6 temas priorizados en cuatro

sistema tributario areas:
moderno * Pensiones
* Salud
* Cuidados

* Seguridad ciudadana

Impulso al

crecimiento

* 38 medidas propuestas en * Dos proyectos:
tres areas: * Fiscalizacién del

* Inversion privada y cumplimiento de las
publica obligaciones tributarias

* Productividad * Reforma de la tributacion a la

* Reduccionde la renta
informalidad

Compromisos de Reforma del
Estado

* 20 propuestas de reforma en cuatro
areas:
* Calidad y eficiencia del gasto
* Calidad de servicio e innovacién
* Transparencia e integridad
* Disciplina y responsabilidad fiscal

Seguimiento, monitoreo

y evaluacion

* Comision de implementacion
y seguimiento

* Evaluacionalcabode3 vy5
anos



Impulso al crecimiento

ion publicay

[ I 4

Invers

da

priva

»

Racionalizacién regulatoria para
inversiones

Depreciacion semi instantdnea

Fondo de créditos tributarios para
inversiones con efecto multiplicador

Reduccion transitoria del impuesto de
timbres y estampillas

Incentivos a la inversién de pyme

Impulsar una vision estratégica y de largo
plazo sobre infraestructura

Ampliar y agilizar programa de
concesiones

Elevar la eficiencia logistica en torno al
transporte de carga

Plan especial de reactivacion de la
Construccidn

Plan de Inversion en Infraestructuray
Gestion Hidrica

Productividad y

capital humano

Tasa de desarrollo

Beneficios tributarios a la investigacién y
desarrollo privada

Creacion del Fondo para la
Productividad y el Desarrollo

Fortalecer sistemas de cuidados para
elevar la participacidn de las mujeres en
empleos remunerados

Financiamiento al capital de riesgo y
desarrollo de la industria de capital de
riesgo

Mejorar la focalizacién, coordinacion y
eficacia de los programas dirigidos a
empresas de menor tamafio

Mineria limpia y competitiva
Politica del Litio

Energias Renovables
Hidrégeno verde

Economia digital

’

1ZzacClon

Formal

Exigir inicio de actividades

Trazabilidad de las operaciones
Tasacién y base imponible IVA

Delitos al transporte y almacenamiento
Sancién al comercio digital

Mayor control fronterizo al contrabando
Embargo de activos financieros o bienes

Responsabilidad tributaria de las entidades
publicas

Nueva ruta del emprendimiento
Monotributo

Beneficio IVA

IVA en importacién de bienes

Exencidn a la importacion de bienes
Propuesta de declaracidn de renta
Regimenes especiales y Deudas tributarias
DEDECON

Educacidén Tributaria

La cuantificacidon del impacto de estas iniciativas sobre el crecimiento potencial y el mayor espacio fiscal que pueda generar el mayor crecimiento
se encomendard a un comité de expertos de alto nivel



Crecimiento Sostenible:
Desafios, Oportunidades y
Avances




Abastecimiento de materias Objetivos de reduccion de
primas criticas emisiones y absorcion

Oportunidades
de crecimiento
verde

Hidrogeno verde

Energia renovable ilimitada
(H2V)
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industria mas limpia y ecolégica

Demanda de cobre por “factor verde”
(estimacion de Goldman Sachs)

bt
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Fuente: Goldman Sachs Global Investment Research y Cochilco.

Una economia global mas verde aumentara la demanda de productos chilenos
como el cobre. Las companias mineras estan invirtiendo para convertirse en una

Cobre mas verde:

Plantas desalinizadoras

Procesos de recirculacion de agua
Suministro de energia renovable

Normas de emisiones mas estrictas

Plantas de fundicion mas eficientes y limpias
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mayores productores a nivel internacional

Reservas de litio por pais en 2023
(porcentaje del total de reservas)
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Las exportaciones de litio estan en auge; Chile lidera en reservas y esta entre los

Principales salares de interés respecto a su
potencial geoldgico para proyectos de litio (1)

SALARES ZONA NORTE

Atacama

Tara

Aguas Calientes Norte 6 1
Pujsa

Loyoques o Quisquiro
Aguas Calientes Centro 6 2
El Laco

Aguas Caliente Sur ¢ 3

SALARES ZONA SUR

9. Aguas Calientes Sur Sur ¢ 4
10. Pajonales

bt e e

11. Gorbea
12. Agua Amarga
13. LaIsla
14. Aguilar
15. Parinas
16. Grande

17. Pedernales
18. Maricunga

#r ESTRATEGIA
NACIONAL

' DEL I.I'I'IO
Por Chleysu gente

Nota: (1) El Servicio Nacional de Geologia y Mineria (SERNAGEOMIN) identificé 18 salares ubicados en las regiones de Antofagasta y Atacama como los principales prospectos en términos de su potencial geoldgico para

albergar proyectos de litio.

Fuente: Cochilco basado en el United States Geological Survey (USGS), Servicio Nacional de Geologia y Mineria (Sernageomin), www.gob.cl/litioporchile y Ministerio de Hacienda.
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Ministerio
de Hacienda Los principales objetivos de la Estrategia Nacional del Litio abordan aspectos de

sostenibilidad, ingresos, stakeholders, desarrollo minero y crecimiento econdmico. El
desarrollo de la industria sera a través de la cooperacion publico-privada y joint ventures

Modernizar el marco institucional 4-5 nuevos proyectos
Estrategico de la Compaiiia y regulatorio en progreso
Litio y Nacional del

Salares Litio Instituto Publico de Investigacion y
Tecnologia del Litio y Salares

Linea de tiempo de estrategia de implementacion

Comité Proyecto de ley

Participacion del Estado a través
de una alianza publico-privada
en el Salar de Atacama

Proceso de participacion y dialogos con stakeholders

Red de salares protegidos y uso de tecnologia de bajo impacto.

Exploracion de otros salares

1111 — s | ESTRATEGIA
an ' DELLMO
[ \ —
fg 9 a== SN2 -
It Tl - L

y/
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Chile tiene ventajas unicas en el mundo para producir energia renovable,
Hidrogeno Verde y sus derivados. El Desierto de Atacama brinda el mayor potencial
fotovoltaico del planeta...

W 150TW  135°W 120°W 105°W 0w SWS  60°W S W 30°W 15 ) 15 B0°E 45°E 60 75°E 90°E 105 1120°E  135°E (150°E.  165°E
Potencial g e G A e =R : :
W1, | e ’&\‘5\{\1\
o

87

30°N

GW

Energia solar
concentrada

Potencial

79

GW
- SOI?r Promedio de largo plazo del potencial de energia fotovoltaica (PVOUT por sus siglas en inglés)
otovoltaica
Total diario 2.0 2.4 2.8 3.2 3.6 4.0 bt 4.8 5.2 5.6 6.0 6.4
B S <\Vh/kWp
Total anual 730 876 1022 1168 1314 1461 1607 1753 1899 2045 2191 2337

Fuente: Banco Mundial y Ministerio de Energia. 26
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... mientras que la Patagonia presenta vientos fuertes y constantes que otorgan a
Chile grandes ventajas comparativas para la generacion de energia limpia

Wind Mean Speed (@ 100m - [ m/s

< Potencial %#

+295

GW

Energia edlica
terrestre

Fuente: Banco Mundial y Ministerio de Energia. 27



Ministerio

Chile esta comprometido a enfrentar el cambio climatico realizando cambios

de Hacienda significativos en su matriz energética. La capacidad instalada renovable chilena ya
tiene un gran potencial para convertirse en el principal productor de electricidad

Capacidad Instalada por Region en 2022 (1)

100%
90%
80%
70%
Capacidad Capacidad Capacidad
Solar (MW) Edlica (MW) Hidro (MW) 60%
2.858 I 4.328 2.847 ‘
I 50%
- &
40%
0 0 0
30%
i 20% o
°
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(1l
- 0% =
g 3 o o
", — — (o]
™ o o o
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Nota: (1) Potencia bruta maxima instalada en el Sistema Nacional Eléctrico. Considera centrales en operacion y en prueba. (p): proyeccion.
Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional y Ministerio de Energia.

2021 W
2022 W

2025 (p) WS

2030 (p) I
2035 (p) I

2040 (p) I
2045 (p) I

2050 (p) I

Generacion de electricidad por tecnologia y participacion ERNC

B Gas Natural
Petrdleo
B Carbon
Hidro
Solar
m Concentracion Solar
W Edlica
B Otros Renovables

B Almacenamiento
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Ministerio

de Hacienda El Hidrégeno Verde y sus derivados son un pilar fundamental para impulsar y

materializar la descarbonizacion de la matriz productiva nacional

Estrategia Nacional de Hidrogeno Verde Industria de H2V y derivados en Chile

2025 o

Top 1 inversiones en Capacidad de Construccion en al

hidrégeno verde en electrélisis menos dos polos de

Latinoamérica construiday en hidrégeno verde en
desarrollo Chile

B Aplicaciones
domeésticas

W Exportaciones

. . , I
Lider exportador global  El hidrégeno verde Lider productor global Plan de Accidén
de hidrégeno verde y mas barato del de hidrégeno verde por =
Hidrégeno

sus derivados planeta electrolisis
2050 Verde
2030

Fuente: Ministerio de Energia, Ministerio de Hacienda y McKinsey & Co.
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Ministerio =——

de Hacienda Hitos claves alcanzados...

~1.000 MUSD

Instalacion de H2 CORFO

Acuerdos con BID, BM, KfW y BEI
para permitir apalancamiento al

sector privado por parte de Corfo

Corredores verdes

Firma de acuerdo con
Dinamarca
Promover corredores maritimos

verdes y ampliar la cooperacion con

Europa

Transformacion Regional de

Plataforma
publico-privada

Hidrégeno Verde en Magallanes
Plataforma para identificar y validar
iniciativas requeridas para el

desarrollo de la industria local

Plataforma Internacional

Clean Hydrogen
Partnership

Las regiones de Antofagastay
——Magallanes se registran como Valles
de Hidrdégeno en la plataforma

internacional de Mission Innovation

Fuente: Ministerio de Hacienda y Ministerio de Energia.

]
Plan de Accion

Hidrégeno
Verde

Ventana al Futuro

Fast-track para
proyectos H2V

El Ministerio de Bienes Nacionales
____ autorizo la primera concesion para
producir H2V, donde se destinaran 13

hectdreas de terreno publico con una

Agenda de
iniciativas de
inversion

capacidad de 200MW de electrolisis

Estrategia InvestChile para el
—— Desarrollo de la industria de H2V

Reduccidon de asimetrias de informacion,
acompanamiento y apoyo continuo a
empresas internacionales

Hoja de ruta de
regulacion de
hidrogeno

Servicio de Evaluacion de Impacto

Ambiental (SEIA)
Documentos publicados destinados
a desarrollar criterios aplicables a los

proyectos H2V

Institucion
regulatoria

Reforma a Ley 19.300

A finales de 2023 se presentara una
reforma integral que incorpore la
produccion de hidrégeno dentro de

las tipologias legales para el ingreso
al SEIA.
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l\dﬁmﬁeﬂq_d Chile ha estado aumentando la inversion en infraestructura digital y
€ Hacienda  .,hectividad para brindar servicios al mundo. Inversiones relevantes en data
centers, cable submarino con Asia e infraestructura 5G en progreso

Servicio de acceso a internet:

total de conexiones moviles
(Penetracion total por cada 100 hab.)

Servicio de acceso a internet:
conexiones maviles por tecnologia

Participacion del sector tecnologia en la
inversion privada (1)

(% de la inversion total) (millones)
= Histdérico ==Proyeccién 140 —2G —3G 4G 5G
16% 25
120
14%
100 20
12%
0 80
10% 15
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6% 10
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0% 0 0 T
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o o o o o o o o (@] o (@] (@] (@] (@] o o o o o o o o
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Fuente: Catastro de inversion privada de diciembre de 2022 de la Corporacion de Bienes de Capital y Subsecretaria de Telecomunicaciones.

2023
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Ministerio =——

de Hacienda Diversificacion productiva: Medidas dentro del Pacto Fiscal

Meta a 2026 Instrumentos desarrollo

Mineria limpia y
competitiva

Litio

Energias renovables

Hidrégeno verde

Economia digital

Cumplir y mantener
proyecciones de produccion de
Cochilco

3 a 4 nuevos proyectos en
desarrollo

2/3 de matriz de generacion
eléctrica de fuentes renovables

10-12 proyectos en desarrollo

Crecimiento economia digital
triplica crecimiento promedio de
la economia

Estabilidad tributaria
Reducir en 30% tiempo de tramitacion de proyectos mineros
Aplicacion de créditos tributarios a proyectos de reduccidén de emisiones, eficiencia hidraulica

Implementacion politica nacional del litio y entrega de Ceoles

Creacion de instituto de litio y salares

Aplicacion de creditos tributarios a proyectos con tecnologias de extraccion directa y extension de
cadenas de valor

Implementacion propuesta Ministerio Energia para resolver problemas de generadoras renovables del
norte
Aplicacion de créditos tributarios a nuevos proyectos

Plan de Accion H2V

Facilidad financiera US$ 1.000 millones con organismos internacionales

Agenda Ventana al Futuro de BBNN

Simplificacién de evaluacion de impacto ambiental, incluyendo preparacion de lineas de base de
evaluacion

Aplicacion de créditos tributarios a proyectos innovadores con efecto multiplicador

Aumento de inversion en ciencia y tecnologia a 1% del PIB
Reinversion rentas mineria y litio
Inversién publica en conectividad en zonas excluidas

Ampliaciéon de los programas de capacitacion en competencias digitales: aumentar cobertura y actualizar
disefio de programa de talento digital con apoyo del BID, elevando cobertura a hasta 50.000 personas de

aqui al 2026, ademas de otros programas de SENCE y CORFO.
Implementacién Proyecto Humboldt sobre cable submarino a Asia-Pacifico



Ministerio m——— 234 Solieme
de Hacienda

Coyuntura actual y perspectivas

Banco Estado: La economia del Futuro

8 de Agosto 2023

Mario Marcel Cullell | Ministro de Hacienda



